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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.

FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
RESUMEN ECONOMICO-FINANCIERO

Durante el ejercicio 2016, Aguas Santiago Poniente S.A. presenta ingresos por M$ 2.025.876 lo que
representan un aumento de M$ 71.467 (3,7%), respecto al ejercicio 2015, obteniendo un margen
de contribucién de MS 1.558.195.

El resultado de explotacidn fue de MS 268.934 debido a menores costos y gastos de explotacion.

1. Principales Consideraciones Operacionales
Las ventas fisicas de agua potable y alcantarillado aumentaron 35,04% respecto al ejercicio
2015.

El nimero de clientes servidos se incrementd en el ejercicio en alrededor de 0,2%

2. Principales Consideraciones No Operacionales
El resultado financiero aumentdé en M$ 10.461 como consecuencia de un menor reajuste de
crédito.

MERCADO EN QUE PARTICIPA LA EMPRESA

La Sociedad tiene como objeto exclusivo establecer, construir y explotar servicios publicos
destinados a producir y distribuir agua potable, recolectar, tratar y disponer aguas servidas, y demas
prestaciones relacionadas.

Los negocios y actividades mas relevantes son los siguientes:

Produccién y Distribucion Agua Potable

El agua se produce de pozos profundos, que posteriormente se potabiliza con un proceso de
desinfeccién y se almacena en estanques de regulacion, de donde es bombeada a las redes, en

condiciones de potabilidad, continuidad y disponibilidad de acuerdo a las normas vigentes.

El consumo facturado de agua potable en el ejercicio fue de 1.742.251 m3,
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Recoleccidn y Disposicion de Aguas Servidas

Las aguas servidas y utilizadas son conducidas por una red de colectores hasta la Planta Barrancas
de tratamiento de aguas servidas, ubicada en el sector poniente de Américo Vespucio, donde una
vez depurada se hace su disposicién final.

La planta de tratamiento de aguas servidas depurd 1.140.353 m? en el ejercicio.
Tiene como area de concesion alrededor de mil hectareas localizadas en la comuna de Pudahuel,
proximas al aeropuerto de Santiago, donde se encuentra el Nucleo Empresarial y Parque de

Negocios Enea.

Actualmente sirve a clientes residenciales y a clientes comerciales e industriales, totalizando 3.531
clientes, lo cual incluye servicios troncales.
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.- ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Analisis de Resultados Integrales
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El resultado obtenido por la sociedad al 31 de diciembre de 2016, es una utilidad de M$219.281,
que significa una disminucién de M$ 23.010 respecto al ejercicio anterior, en que se obtuvo una

utilidad de M$ 242.291.

La comparacidn y las variaciones en cada item del estado de resultados se presentan en el siguiente

cuadro:
ESTADO DE RESULTADO MS$

INGRESOS
Ventas
Ventas Sanitarias

Otros ingresos de la Explotacion

MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES UTILIZADOS

Otros Aprovisionamientos Variables y Servicios

MARGEN DE CONTRIBUCION
Trabajos para el Inmovilizado
Gastos por beneficios a los empleados
Otros gastos por naturaleza
RESULTADO BRUTO DE LA EXPLOTACION
GASTOS POR Depreciacion y Amortizacion
RESULTADO DE LA EXPLOTACION

RESULTADO FINANCIERO
Ingresos Financieros
Gastos Financieros
Resultado por Unidad de Reajuste
Diferencias de cambio

Negativas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO

Impuesto sobre Sociedades

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTO DE LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTO DE LAS ACTIVIDADES
INTERRUMPIDAS

dic-16
M$
2.025.876
2.021.188
2.021.188
4.688

-467.681
-467.681

1.558.195
-409.569
-608.944

539.682
-270.748
268.934
-68.051
1.103
-43.305
-25.849

200.883

18.398

219.281

219.281

dic-15
M$
1.954.409
1.481.479
1.481.479
472.930

-517.105
-517.105

1.437.304

-381.976
-537.529
517.799
-207.859
309.940

-78.512
4.554
-51.942
-31.124
0

231.428

10.863

242.291

242.291

Variacion
M$
71.467
539.709
539.709
-468.242

49.424
49.424

120.891

-27.593
-71.415

21.883
-62.889
-41.006

10.461
-3.451
8.637
5.275
0

-30.545

7.535

-23.010

-23.010

% Variacion

3,66%
36,43%
36,43%

-99,01%

-9,56%
-9,56%

8,41%

7,22%
13,29%
4,23%
30,26%
-13,23%

-13,32%
-75,78%
100,00%
-16,95%

0,00%

-13,20%

69,36%

-9,50%

-9,50%
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El resultado de explotacion presenta una variacién negativa de M$ -41.006,
dicha variacidn se explica principalmente por un aumento de los costos y
gastos de explotacién y gastos remuneraciones.

El resultado financiero de la compafiia aumentd en M$ 10.461, equivalente a
un 13.3%, pasando de una utilidad de MS 78.512 en el afio 2015, a una pérdida
de MS 68.051 en el ejercicio 2016.

Lo anterior se explica por las siguientes variaciones:

Ingresos y gastos financieros alcanzd una variacién neta positiva de M$
10.461 respecto al ejercicio anterior, esta variacion se debe principalmente a
un menor reajuste de crédito con empresa relacionada.

Resultados por unidades de reajustes experimenta un menor gasto de M$
8.637 respecto al ejercicio anterior, debido a un menor reajuste de la deuda,
respecto del afio anterior.

Impuesto a la renta e Impuestos diferidos presenta un incremento de MS
7.535 respecto al ejercicio anterior, debido a la disminucién de las perdidas
tributarias por efectos del resultado del ejercicio.

2. Analisis del Balance General

La evolucion de los principales indicadores financieros ha sido la siguiente:

Activos (miles de S) dic-16 dic-15 Variacién %Variacion
Dic 16 - Dic 15 Dic 16 - Dic 15
Activos Corrientes 956.330 844.997 111.333 13,18%
Activos No corrientes | 7.080.929 7.073.448 7.481 0.11%
Total Activos 8.037.259 7.818.445 118.814 1,52%

Los activos totales de la Compafiia presentan un aumento de MS$S 118.814
respecto al ejercicio anterior, esto se debe principalmente por:

Aumento en el disponible al cierre del ejercicio.
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Ffaswos Variacion %Variacion
(miles de $) . .
dic-16 dic-15 Dic 16 - Dic
Dic 16 - Dic 15
15
Pasivos 242.375 422.845| -180.470 42,68%
Corrientes
Pasivos No 1.381.965 1.301.962 80.003 6,14%
Corrientes
Patrimonio Neto |6.412.919 6.193.637 219.282 3,54%
Total Pasivos 8.037.259 7.918.444 118.815 1,50%

Los pasivos corrientes, disminuyeron en MS 180.470 respecto a diciembre de
2015 equivalente a un 42,68%, que se explica principalmente por una

disminucién en los proveedores y acreedores comerciales.

Los Pasivos no corrientes se incrementaron en M$S 80.003 correspondiente a

reajustes e intereses del crédito.

El patrimonio, aumenté en M$ 219.282 respecto a diciembre de 2015, que
equivale a un 3,54% que se explica fundamentalmente por el resultado

obtenido en el ejercicio.

Principales Indicadores:

Resumen de Indicadores Financieros Unidad 31.12.2016 31.12.2015

Actividad

Rotacidn cuentas por cobrar

Periodo promedio de cobranza

Liquidez
Liquidez Corriente
Razén Acida

Endeudamiento

Razén de Endeudamiento

veces 11,51
dias 31,26
Veces 4.0
Veces 4,0

Veces 0,82

Pasivos Corrientes/ Total Pasivos
Pasivos no Corrientes/ Total Pasivos

3,64%
75%

9,84
36,59

2,0
2,0

0,28
25%
75%
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3. Principales Flujos de Efectivo

La sociedad generd durante el ejercicio, un flujo neto positivo de M$
415.439, el que esta compuesto de la siguiente manera:

Flujo de Efectivo dic-16 dic-15

(miles de $)
de la Operacion 467.318 34.459
de Financiamiento
de Inversién -223.632 -254.637

Flujo neto del ejercicio /3 co0 520,178

Las actividades de Operacién generaron una variacién positiva de M$ 432.859,
esta variacién se debe principalmente a una disminucidn en la compra de

suministros (Pago a Proveedores).

Las actividades de la inversidn generaron una variacion positiva de MS$ 31.005,
esta variacidon estd compuesto principalmente por una disminucién de la

inversion en planta y equipos.

1. VALOR LIBRO Y VALOR ECONOMICO DE LOS ACTIVOS

Variacion

Dic 16 - Dic
15

432.859

31.005

463.864

%\Variacion

Dic 16 - Dic
15

1.256,16%

12,18%

210,67%

Respecto de los activos de mayor importancia cabe mencionar lo siguiente:

Las Propiedades, Plantas y Equipos se valoran a su costo de adquisicidn, neto
de su correspondiente depreciacidn acumulada y de las pérdidas de deterioro
gue haya experimentado. Las Propiedades, Plantas y Equipos, neto en su caso
del valor residual del mismo, se deprecia distribuyendo linealmente el costo
de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida util
estimada, que constituyen el periodo en el que la sociedad espera utilizarlos.

La vida util se revisa periédicamente.

Las cuentas y documentos por cobrar a empresas relacionadas se clasifican
conforme a su vencimiento en corriente y no corriente. Las operaciones se
ajustan a condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen

en el mercado.

6)

AGUAS

PONIENTE

Aguas Santiago Poniente S.A



AGUAS

PONIENTE

En resumen, los activos se presentan valorizados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera, cuyos criterios se encuentran
expuestos en Nota N°3 de los Estados Financieros.
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